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ORIGEN DE LAS TENDENCIAS QUE ESTAN
CAMBIANDO EL MERCADO

-Mas capacidad de
compra.

-Mas exigencia en
bienes y servicios.
-Preferencia por
productos nuevos.
-Menor relevancia a
bienes y servicios
frecuentes.

-Mas gasto en
entretenimiento.
-Menos hijos.

-Mas mascotas.
-Menos interés en
propiedad fisica.

@CONSUMIENDO

Tecnologia en
funciéon de acortar
distancias, entre
personasy
mercado:
desintermediacion e
hipercomunicacion

Simplificacion y
Control

-Mas capacidad de
compra.
-Diferentes
exigencias en B&S.
-Preferencia por
productos viejos.
-Méas relevancia a
gasto en salud y
alimentacion

-Més gasto en
entretenimiento.
-Fenémeno de nido
vacio.
-Redefiniendo
proyecto de vida 60
a 90 afnos.

Movilizacion Social
Fisica y Virtual, como
consecuencia de
mas informacion y
empatia con la
necesida de
oOigual ar o6
condiciones.

Sensibilidad y
accion.

-Priorizacion de
productos que impacten
menos.

-Exigencia de impacto en
productos.

-Preferencia por
productos nuevos,
saludables.

-Mas relevancia al reuso.
-Mas gasto en
entretenimiento.
-Relevancia sobre
animales y medio
ambiente.

-Més arriendos, menos

y propiedad.
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Indicadores por departamento

Crecimiento PIB
3,5%

URIBIA
92,2%

-5,7%

Desde 4,5% hasta 30%

Desde 30,1% hasta 40%
I Desde 40,1% hasta 50%
Il Desde 50,1% hasta 70%
Bl Desde 70,1% hasta 98,5%

Poblacién en PobrezaDANE

con tzcnologia de Bing
{E HERE, M5FT, Microsoft, wikipedia
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La economia colombiana cret
en una tendencia muy similar
que la de China y EEUU, pert
en maghnitudes diferentes.

Con la excepcion de 2017 y
2018, en la ultima década,
crecemos por encima de
EEUU,

y cerca de la mitad de lo que
crece China, méas desde 201
|la senda de crecimiento de la
economia colombiana es
creciente y la China se esta
frenan.

Colombia seguira una
tendencia de aceleracion,
mientras los grandes
desaceleran.
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Las tres economias tiene
modelos econdmicos mu
diferentes:

China es mas focalizada
aumentar su inversion y
exportar.

EEUU se esta focalizand
mas el consumo privado
con mas importaciones.

Colombia se focaliza en
aumentar su gasto public
y en importaciones,
generando un serio
problema de balanza
comercial.



GASTO DE LOS HOGARES MAS GASTO PL'JBI.,I_CQf.
COMPOSICION o

Cuba
Sweden

Denmark
France

Finland
Canada

Brazil
Japan

Germany

Colombia

United Kingdom

Argentina

Russian Federation
Costa Rica

Bolivia (Plurinational State of)

El Salvador

Republic of Korea
Nicaragua
Ecuador

Uruguay
China

United States
Chile

Honduras
Peru

Paraguay

Mexico
Panama

Venezuela (Bolivarian Republic of)

Guatemala

¢DE CADA $100 PESOS QUE SE "GASTA" UN COLOMBIA, CUANTOS LOS PONE EL

GOBIERNO@?

)

MPARaron Uanmnmant! D At TICA
© Charies Yanprael/ Barcroft USA

VEY,

36%

37%

34%
30%
30%
26%
24%
26%
27%
23%
22%
22%
26%
21%
20%
16%
24%
18%
20%
18%
27%
17%
18%
15%
17%
15%
15%
19%
11%
10%

0%

64%
63%
66%
70%
70%
74%
76%
74%
73%
7%
78%
78%
74%
79%
80%
84%
76%
82%
80%
82%
73%
83%
82%
85%
83%
85%
85%
81%
89%
90%

100%

CH

¢DE CADA $100 PESOS QUE SE "GASTA" UN COLOMBIA,
CUANTOS LOS PONE EL GOBIERNO?

Sweden

s, Cuba

Denmark
~ France

Finland
China

Germany
Canada
Japan

Russian Federation

Republic of Korea
: Brazil
Colombia

United Kingdom
Argentina
Costa Rica

Bolivia (Plurinational State of)

Ecuador
Panama
Chile

Nicaragua

Uruguay
Peru

United States

El Salvador

Mexico

Honduras

Paraguay

Venezuela (Bolivarian Republic of)

Guatemala

RAADVA

20%
19%
18%
18%
18%
17%
17%
16%
15%
15%
15%

37%
36%
34%



¢Cual es el panorama del petroleo Brent para el
proximo ano? ¢Serasostenible el mercado al alza del
petroleo en el que nos encontramos?

REDUCCION DE LA OPEP LLEVO A

RELACION ENTRE EL PRECIO DEL PETROLEO Y EL CRECIMIENTO DE CHINA
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" BALANZA COMERCIAL? PARTI!!ACION DEL COM

NTERNACIONAL EL PIB COLO NO
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BALANZA COMERCIAL Y DOLAR

Fuente: DANE 8 ANALISIS RADDAR
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IMPACTO ECONOMICO MUNDIAL DEL CORONAVIRUS EN 3 GRAFICAS

Grude O Glent (USDIBRI) 4768 22500 (451%) 3T NP O B [A ~Gold{SDitor) 1667 +f5 i sastt 1687 00

USWall St 30D OANDA 23502.0 -653.3 (-1.30%
70000

67500

65,000

62500
~60.000 JJ

5750

55000
52500

=50.000
=

Way J Sep Nov 200 Mar At Jun Aug Ot 14 2020 Har {} May Ju Sep Nov a0 War
D AW M3 M 1Y BY 107 Al %oum df 4 s 4 M 6 YD 1Y 5V AL M6 (UTC) % log auto D W AM 30 6M 1Y BY 107 Al % mum dif

1. China compra menos 2. Las bolsas se asustan ante 3. Inversionistas venden

un freno de China.
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petroleo y cae el precio. acciones y compran oro.
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=+« COLOMBIAN PESO

= COLOMBIA STOCK MARKET (IGBC)
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7. El analisis de epidemias previas sugiere que el precio
del petroleo tiene un espacio de descenso adicional

Estimacion de cotizaciones de las principales referenciasde * Las materias primas son una clase de activo que suele
crudo (WTI - Brent, USD por barril) afectarse de forma sustancial en los eventos epidémicos.

« Desde el comienzo hasta el punto mas algido de las epidemias

e WTI Brent la cotizacion agregada de los bienes de materias primas

75 registra caidas del orden del 7%. Para el petroleo, el impacto

70 es mas pronunciado (-23% en promedio). Teniendo en cuenta

las variaciones observadas desde el inicio de los casos por

65 coronavirus, todavia existe espacio adicional para que las

50 principales referencias de crudo cedan terreno.

55 « A la fecha el peso colombiano ha registrado una depreciacion

superior a la evidenciada en brotes epidémicos anteriores. Este

>0 : comportamiento ha estado influenciado por la alta sensibilidad

45 de la moneda local a la tendencia de apreciacion del ddlar a

4365 nivel global.

40 @22 22220222922 Q8 « Una caida adicional en la cotizacion del crudo podria generar
$ 8 5 5 2 5- 3 g o E 3 % g 8 & mayores presflc_m.es alcistas sobre la tasa i_:ie c.a'mblo USDCOP.

o v E ® g = T o = ¢ < E « Nuestros analisis muestran que la cotizacion del crudo se

vuelve un determinante relevante del USDCOP cuando esta
por encima de USD75 en la referencia Brent, o cuando cae por
debajo de USD55, como ocurre en la actualidad.

9

Fuente: Grupo Bancolombia, Bloomberg.
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BALANZA COMERCIAL EN DOLARES
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6. La desaceleracion de China y otros socios comerciales
podria moderar el crecimiento colombiano en hasta 0,35%

Esc

efecto de coronavirus (var. % anual)

Mundo

enarios de crecimiento global con el

Proyecciones 2020 2.5%

Con efecto de

- Bace

2.1%

Antes de Diferencia

coronavirus

coronavirus en
magnitud
significativa
27%

2.0%

1.5%

3.3% -0.6%

EEUU 2.0% 1.7% 0.3%
China 5.8% 4.8% -1.0% 1.0%
Zona Euro 0.9% 0.6% 0.3%
Espania 1.8% 1.5% -0.3% 0.5%
Panama 4.2% 3.8% 0.4%

0.0%

2015 2016

Las estimaciones mas recientes sugieren que el brote de
coronavirus puede restar hasta 1 punto porcentual de
crecimiento a la economia china, con la mayor parte de la
afectacion concentrada en el primer trimestre del afio.

La desaceleracion en el pais asiatico combina choques a la
demanda y a la oferta. En la primera se destaca una caida del
consumo, debido a la menor afluencia de compradores a los
comercios. En la oferta, las fuertes medidas de control
impuestas por las autoridades han representado un freno a la
manufactura, el transporte y la movilidad de mano de obra.

2017

Crecimiento de los socios comerciales
de Colombia (var. % anual)

Escenarios de crecimiento
de Colombia (var. % anual)

. Base Esc. Coronavirus

Coronavirus
2.2% 35

2018

30
1.5%
25

20

15

1.3

10

2019 2020 2016 2017 2018 2019 2020

En el resto del mundo, Asia es la region que por sus vinculos
economicos y su proximidad podria verse afectada en mayor
proporcion. En Europa y EE. UU. repercusiones equivaldrian a
0,3% de menos expansion. En nuestra region, Panama se
afectaria por el menor transito de mercancias por el canal.

En Colombia, la afectacion en el crecimiento provendria en
mayor medida por los efectos de segunda ronda de las caidas
en los precios de las materias primas y la devaluacion. No
obstante, creemos que aun es prematuro ajustar nuestro
escenario base de crecimiento para 2020 de 3,3%.

Fuente: Grupo Bancolombia, Nomura.
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4. La afectacion para Colombia puede darse por el canal
real o el financiero, siendo el segundo el predominante

Canal real Canal financiero
+ Se refiere a los efectos que tienen los fendmenos « Se refiere a los efectos que tienen los fendomenos
externos sobre la produccion, la distribucion y el externos sobre las cotizaciones de los productos
consumo de bienes fisicos y servicios. basicos y los activos financieros, las primas de riesgo,
« El grado de impacto de este canal depende de los las monedas y los flujos de capitales de portafolio.
siguientes factores: « El grado de impacto de este canal depende de los
Factor determinante Situacion de siguientes factores:
Colombia en la Factor determinante Situacién de
coyuntura actual Colombia en la
+ Grado de integracion del pais a la Bajo coyuntura actual
economia mundial. + Dependencia de los precios de las Alto
+ Cercania geogréfica al epicentro Bajo materias primas.
del brote. + Necesidades de financiamiento Alto
+ Flujo de exportaciones a China. Bajo externo.
+ Sensibilidad macroecondmica a la
+ Dependencia de importacicnes tasa de cambio.
chinas. — -
+ Sensibilidad macroeconomica a las
. Movimie_,nto dg personas entre Bajo primas de riesgo.
Colombia y China. — )
+ Participacién de extranjeros en Alto
* Inversién directa entre los dos Bajo mercado de deuda publica
paises.
Impacto real agregado Alto
Impacto real agregado Bajo

Fuente: Grupo Bancolombia.
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Cuadro 2. Peso de las importaciones chinas en las importaciones totales por
categorias. Dolares CIF. Aio 2019.

Cuadro 1. Exportaciones por sector y principales productos con China como pais , Peso de las importaciones chinas por
receptor. Délares FOB. Afio 2019. Categoria categoria
Productos quimicos inorganicos 23,0%
Fundicion, hierro y acero 26,2%
TOTAL 39.501.676.891,98 4.344.881.825,72 11,00% 100,00% T " =
TRADICIONALES 24.460.689.244,62 |  4.240.580.684,96 17,34% 97,60% Manufactura de fundicion, de hierro o acero 28,5%
Café 2.272.874.049,52 17.230.830,76 0,76% 0,40% Caucho y manufacturas 29,7%
Carbon 5.668.328.997,21 88.150.304,73 1,56% 2,03% Calderas, maquinas y partes 30,6%
Derivados del petréleo 2.982.265.991,77 26.466.431,38 0,89% 0,61% Disposiciones de tratamiento especial 31,0%
Ferroniquel 545.023.755,57|  398.344.506,55 73,09% 9.17% BEEEEn 33.5%
Petroleo 12.992.196.450,55 3.710.388.611,54 28,56% 85,40% Calzado, botines, articulos anélogos y partes 48,2%
Banano 934.276.317,93 4.084.847,18 0,44% 0,09% A t terial eléctri d Yes . 54 4%
Esmeraldas 147.214.708,53 1.502.282,21 1,02% 0,03% paratos y material electrico, de grabacion o Imagen i
Flores 1.474.824.458,01 1.739.292,11 0,12% 0,04% = .
OTROS - . Otras Importaciones 33,9%
0, 0,
AGROPECUARIOS LA LI 2.031.878,13 Lt Ll Aparatos y material eléctrico, de grabacion o imagen 28,5%
DEMAS MINEROS 1.857.145.161,71 44.399.358,97 2,39% 1,02% Calderasr ma’quinas y partes 16’7%
AGROINDUSTRIALES 1.907.403.760,18 7.892.401,41 0,41% 0,18% Productos quimicos organicos 4,1%
INDUSTRIA LIVIANA 2.733.134.078,37 17.485.118,88 0,64% 0,40% Fundicion, hierro y acero 3,9%
> ; .
INDUSTRIA BASICA 3.386.530.846,63 22.848.439,77 0,67% 0,53% MVEh_'c”bIS; partesy acce:o”os 23 ;’
aterias plasticas y manutracturas o
MAQUINARIAY !
EQUIPO AT SRS 0.19% 0,05% Manufactura de fundicion, de hierro o acero 2,7%
;”?".t%: TINCOB,ERCIOFOB' Afio 2019 Caucho y manufacturas 2,6%
ota: Datos en Délares : Afo ) Fuente- DANE

Nota: Datos en Ddlares CIF; Afio 2019.
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Grafica 4. Crecimiento e inflacion para 2020 bajo diferentes escenarios de
precio del petroleo (variacion % anual)

Precio promedio anual Probabilidad de Crecimiento

ESeEnano 2020 021 ocurTencia delpg mhacion
Escenario inicios de marzo i 62 Baja 3.30% 3.40%
Estabiliz acion AU h5 I edia 3.00% 3.90%
Recuperacion gradual 40 He Media 290% 391%
Caida permanente 30 32 Baja 2.50% 410%

Fuente: Grupo Bancolombia, Bloomberg.
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PESO EN LA
ECONOMIA
COLOMBIANA
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¢ COMO CRECIO EL PIB DESDE LA PRODUCCION?
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ER PUBLICOS 2,7

IINERIA ;2,0
INDUSTRIA ; 1,4

INFO TELCG, 0,4

CONSTRUCCION; -0,1

Pese al reto de la necesidad de
las importaciones, que se sume

-Una recesion mundial.

-Una caida del precio
internacional del petroleo.
-Una devaluacion de 67%.

-La pérdida del mercado
venezolano.

-El freno de Venezuela, Brasil,
Argentina 'y Ecuador.

-El fendbmeno de El Nifio.

-Un paro apaper
-Un paro acamic
-..3? Reelecciones.

-Un proceso de paz.

-El referendo por la paz.

- Reformas tributarias.

-Los cambios en el comercio
interno.
-La migraci - -n \
iLA ECONOMIA
COLOMBIANA NUNCA DI
DE CRECER, GRACIAS /

DEMANDA IlzllTERNA!
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Fuente: DANE 8 ANA
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¢S TUVIERA QUE COMPRAR MENOS, (
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.S TUVIERA UNA HORA MAS AL DIA, QUE HARIA?

¢.SI TUVIERA UNA HORA MENOS AL DIA
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N HIZO CRECER B DESDE LA DEMANDA?

ASTO DE GOBIERNO i apital m Exportaciones Impo cih
i—

. 4
I I I I I 80% 16%
) 2406 144%

| |

K oo 5 g g, 4% 56 52% |

I I
-39% -39% -37%

-73% "65% _7394
-102%

-25%
-45%_”‘@
-30% -56% -

-
-89% ‘ -64%

o 339 -30% -30%

2011

Fuente: DANE 8 ANALISIS RADDAR
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LA ERA DE LA ERA DE LRA ERA DE UIAA ERA DE
PRODUCOI®NRIBUINBRRMACION
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Aprueba la Gestién del Presidente
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Juan Manuel Santos 2

COSTO DE VIDA

REE QUE LAS COSAS ESTAN
ORANDO EN...

P —
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Juan Manuel Santos Juan Manuel Santos 2 Ivan

CONFIANZA DEL CONSUMIDOR Duque
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su estandar de vida, es decir, con todas las cosas que puede comprar y hacer







Ponte al dia

01:07 AM. DOLAR
El délar llegd a nuevo récord y

coquetea con los $ 3.500

01:07 AM. INVESTIGACION
‘Solo cumpli una orden de

trabajo’: denunciado por
chuzar a Uribe

01:08 A.M. BREXIT
Con cierre del Parlamento,

Johnson abre crisis inédita en
Reino Unido

01:09 AM. PALACIO DE JUSTICIA
¢En queé van las
investigaciones por los
desaparecidos del Palacio?

01:09 AM. VIAJES
" Los viajes en tren mas

increibles del mundo, segun
Lonely Planet

Lo mas visto

Jrﬁ

i

Ponte al dia Lo mas visto

|EL TIEMPO 28/8/1.¢
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Las impresionantes imagenes
que deja el aguacero en el norte
de Bogota

El cambio extremo del rostro de
una luchadora tras perder pelea
de UFC

Mujer con coronavirus estuvo
en contacto con 80 personas en
Medellin

Exfutbolista campeon con
Nacional, capturado por delitos
informaticos

Dos granizadas este martes
afectaron la movilidad en
Bogota

Se mueve caso de médico que
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Bogota
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¢ COMO VA LA CONFIANZA EN EL MERCADO?
38

28

4 ‘ LOS COMERCIANTES CONFIAN, 27,4

A

i,

LOS INDUSTRIALES COMIENZAN A
CONFIAR; 11,5

)
!

MI MAMA NO CONFIA ;-10,7

-22
N
o
-32
3948883388885 5888883977399393349989z855°28a83¢g
PG FiEaEsiaFac i EeticaERe i aisEaracag

Fuente: INVAMER 8 ANALISIS RADDAR
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¢ COMO VA EL PAIS?

3.500
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SANTOS 2

DOLAR

SANTOS 1

URIBE 2
EL PAIS ESTA MEJORANDO ——CONFIANZA DEL CONSUMIDOR

URIBE 1
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EL DOLAR, LA INFLACION Y EL GASTO...
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Grafico 4. Comparativo de la estructura poblacional censal por sexo y grupos quinquenales de edad.
Nacional.

2005, 2018"".

90+

Hombres Mujeres 80-84
70-74
60-64
50-54
40.44
30-34
20-24
10-14

0-4

6.0 40 2.0 0.0 2.0 40 6,0

Porcentaje

Fuente: DANE, Censo General 2005 y Censo Nacional de Poblacion y Vivienda 2018
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Grafico 8. Distribucion de los hogares segun tamano (%).
Nacional.
2018P"

] 23,4%
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W 2018
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o o o o o
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Fuente: DAME. Censo Macional de Poblacion v Vivienda 2018F"
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4.1 Distribucion de las viviendas por tipo.

Se han censado aproximadamente 13.1 millones de viviendas ocupadas (con personas
presentes y ausentes) de las cuales el 61,4% son casas, 33,1% son apartamentos y 4,4% son
tipo cuarto.

Grafico 6. Distribucion de las viviendas por tipo (%).

Nacional.
2018°"
70,0
61,4
60,0
50,0
ng 40,0
§ 30,0
20,0
10,0
4,4
== i o
0,0 !
Casa Apartamento Tipo cuarto Vivienda tradicional  Vivienda tradicional Otro (contenedor,
indigena étnica carpa, embarcacion,
(afrocolombiana,  vagodn, cueva, refugio
islefia, Rrom) natural, etc,)

Fuente: DANE, Censo Nacional de Poblacién y Vivienda 2018
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¢ HAY MAS MASCOTAS QUE NINOS EN COLOMBIA?

PERSONAS DE 0 A 14 ANOS - DANE

RAADVA .

PERSONAS CON MASCOTA - RADDAR



SI EN OCTUBRE DE 2015 USTED COMPRO 100 COSAS,

¢ CUANTAS COMPRO EN OCTUBRE DE 2019 Y CUANTO CAMBIO
EL COMPRADOR COLOMBIANO?

GOLPEADO

4 nov-15 nov-16 nov-
DO MIGRACION

COMPRADOR LOWCOST
CON MAS CONOCIMIENTO

COMPRADOR

COMPRADOR
COMPRADOR EN CANAL EN CANAL HIBRIDO

TRADICIONAL EN CANAL MODERNO
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Este crecimiento esta
determinado y causado por las
siguientes razones principales:

1.Mejores sueldos

2.Mas creditos

3.Mas personas

4.Mejores tasas

5.Mas inflacion

6.Mas categorias de gasto por
un lado y mas penetracion
de otras

RAADVA
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En 2019, el gasto de
los hogares llego'a los
/27 billones de pesos,

con un gasto
promedio por hogar
de $4 "060.000
y por persona de
$1°234.000,
con grande
diferencias por
niveles de ingreso y

regiones. B”_LONES DE PESOS
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En 2019, el gasto de
los hogares en
Colombia en
terminos reales
comparado frente’al
ano pasado;

crecio ’
POR CIENTO
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¢ QUE TANTO CRECE
Y EN - CRECE EN ]

CRECIMIENTO

arlos estuvieron por encimasd
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CRECE MAS EN PRECIOS
QUE EL PROMEDIO;

CRECE MENOS EN VOLUMEN
QUE EL PROMEDIO.
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Seguimos comprando mas tiquetes en Colombia
(Cifras en Millones)

m 2018 m2019

73,1

64,1

41,2

37,8

Tiguetes aereos Tiquetes de cine

Fuente: Aeronautica CivitrpimagenesCéalculos RADDAR

ANALISILT I

Mucho se habla de la industria naranja como pol
economica para el estado colombiano y mucho s
escépticos ante esto, pero las cifras defienden al

La compra de tiquetégreogque es un buen
indicador de turismo de los colombianos), y la vel
de boletaria de cine (que es un buen indicador de
gasto en entretenimiento), crecieron 9,1% vy 14%
respectivamente entre 2018 y 2019, mostrando Iz
preferencia de los hogares en Colombia por este
de gasto.

Lo que muestra que no es s6lo un tema de
produccion, sino también un tema de consumo: €
mercado de cultura, ocio, deportes y entretenimie
continua creciendo en las preferencias.

@raddarckg
www.raddar.net
info@raddar.net



mALIMENTOS m HOGAR = MODA m SALUD
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Grafico 3.5. Flujo de entrada mensual de venezolanos a Colombia (miles de _ : - I'anesm ".“'
personas). Observado hasta mayo 2018 y proyecciones ciertos's deseo UILthﬂ“én
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- el mercado SR
20 Se quedan los venezgla Isan u
- bono demografico muy imMportante
40 también un flujo de remesas haele
20 Venezuela.
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e U0 Observado
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Fuente: Migracion Colombia, RAMY, calculos DGPM-MHCP y DHP

—saturacion en 2021—, ¥ uno alto —saturacion en 2025—. A partir de estos escenaros
poblacionales se obtienen distintos niveles para el stock de migrantes venszolanos en el
pais. En el caso optimista, el nivel acumulado de venezolanos al cierre de 2019 seria de

1,7 millones de personas; en el caso del escenario base esta cifra ascenderia a 1,9 millones
v en el alto a 3,7 millones. . et ’

POBLACION ECH = POBLACION ECH+MIGRACION
Fuente: MFMP MIN HACIENDA ey ' s > AVEID )
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