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Devolviéndole el VALOR a la cartera en DEFAULT Insolvencia & Distressed.

Gestion de Mora Avanzada

Compra-Venta Cartera '
Castigada, Cobro Juridico,

os del m dodPC'm’!f y la Cobranza

MECANISMOS EFICACES DE REESTRUCTURACION
DE DEUDA COMERCIAL Y CORPORATIVA

REYNALDO ESPINOSA
Managing Partner
CONCORDIA INVESTMENTS




P R I VA D O S D E Reynaldo Espinosa
15 de enero de 2024
alas 5:00 p. m. Fundador y gerente ejecutivo

RESTRUCTURACION
FINANCIERA

El poder de una negociacion privada

www.concordiainvestments.com



Impacto de tasas de interes

Competencia, etc




Privada Bilateral

Multilateral

Judicial




Productos / Servicios

Management [eam

/ Reestructuracion de Pasivos XES

Financilamiento

Costos



Terminos fuera de
mercado

8 anos balloon
Capitalizacion de deuda
Daciones en Pago
Quitas/Condonaciones

asas bajo mercado
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Terminos de
mercado

5 anos amortizable
Garantias
Tasas de mercado
Covenants



Nuevo financiamiento
Refinanciar pasivos existentes

Capitalizacion de acreencias

Venta Activos/Daciones en Pago

Quitas/Condonaciones




Obtencion de nuevo financiamiento
para cancelar deuda anterior




Pocos prestamistas
Deuda en general es muy costosa
Exigencia de garantias

Terminos y condiciones duros




Casos:

La Polar (1) (Bonos)
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Modificacion de téerminos del
credito con uno o varios
acreedores




Muy usada
Multilaterales es prob. via judicial

No todos acreedores en = condicion

Condiciones de refinanciamiento (pe.
__ veedores/asesores/management)
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kst 3: capitalizacion acreencias




kst 3: capitalizacion acreencias




kst 3: capitalizacion acreencias




Venta de activos no
productivos (firesale)/Canje
de deuda por activos de la
deudora




Solucion de ultima instancia (D en P)
Liquidez de activos es problematica

Bienes raices son preferidos

Valorizaciones son bajas

Multiples acreedores sobre pocos
@, activos




Casos:

Arte Express (bilateral)
WeWork




Pago de deuda a descuento o
descuento en valor de deuda




INnversionistas en distress

Compra de deuda en descuento

Precios difieren en ranking/prelacion

Condonaciones son parte de una
negociacion mas grande

Provisiones/Reservas de acreedores



Casos:

Campollo
Graneles de Chile/Vitra
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